"CAPITULO 1IV.

EL ERCAJE 1EGAL,-

a).~ Coucepto de Encaje Legal,
b)e= Clasesn cs Bacaje legal.

€)e= Otras Técnicas Combinsdas con el Encaje lee
: gal.

d)e= Lvolucifn del Sistema de Encaje Legal en lose
Boncos de Depbsito y Ahorro.

e) .= Récimen sctual do Encaje Legal para Boncos «
da Depbsito y Ahorro.

£) o~ Ordensmientos Juridicos y Sanciones.
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Conrenio do Tooala Togales Toa de las funcionca principaln -

del Banco de México, c3 la que se refiera a la ragulacién monetaxia
y enﬂiticia. Esta funcifn se realisa primordialmenta por medig -

-~

dal régirmen de encaje legal,

El encaje legal, también Ilamade encsjo obligatorio, encaje ==
Proporcional, depdsito legal, deplsite obligatorio, depSsito propox
cional, reserva bancaria e requisitos da réktaéba, gsa define como la
proporcibn de los paaiws’co&putabled'da“lal instituciones de erédji
te que deben quedar a dispoci.cibﬁ del Banco de lfxico, y que asctual
. meate es del 10C7%, De este 1007 se pemitcﬁ faltantes en buena par
te, siempre qua los fondos correspondientes sean invertidos en los
renglones Gua seiala el Banco de iﬁzxﬁiﬁo, es dsefr, con el objeto de
 fomentar las inversiones de la banca privada en deterninadas activi
dades econduicas de iuterés nacional, pernite que parts de los fone
doa que deberian depositarse en efectivo, podrfn utilizarse para ==
llevar a cabo mversioﬁaa eapéc!ﬂcamnca seiialadas por el banco ==

. central, tento eu valores como on créditos,

«= Do gcuerdo com el coucepto de eéncaje

legal, se pueden distinguir dos clases; el encaje legal cuantitati-
vo y el cacaje legal cualitativo, =1 encaje cuantitativo afacta o=
prineipaluente los deplsitos (pasive), wmieatras qua el cualftative

{nuside sobre la carters (sctives). S

El eucaje lepal tradicionalimente habfa side un fnstrumento = -

*
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m ;mtita:iu; e3 decir, regulaba loa dap&nitos bancarios
fintcamente con propésitos da mantener la‘ 1iquides dal nfstema .para
mucci&n del plblico depositante, oblizfindolos a conservar in el
banco ccnt:nlv una reserva en efectivo hasta pox el importe de un “
‘porcentaje actre sus depbsitos, El resto de los depSaitos podisn -

. tnﬁttirlns 1ibremente.

‘Pavo, las vecesidades de nuestro pais de incipiente desarrolle
sconfmico, 1.0 "duttm un giro radteal haeia el aspecto cualitativo, ~
| con &1 objeto de canalisar los escasos ghorros hacia un mayor finan~
cmm.n las actividades productivas, fundamentalmente a los sec~

tores industrial y agropscuario, y en menor escala al sector plblico,

" Para estos efectos, lag Autoridades Hacendarias han elaborado -
. listas de vslores industriales y actividades aprobadas, para que re-
ciban apoyve del crédito bancario,

El sistema da countrol cualitative o selectivo a través del enca

Jo legal en léxice, consta de dos etapas;

1.~ Se fijan altas tasas de encaje (actualwants del 1007),

2.~ Se permiten faltantes en buena porcibn de dicho encaje, si -
se invierten en deteruinados renglones y proporciones, Hae
turalmente, todes los bances:se acogen al sistema de faltag
tes autorisados.
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Un punto relacionads cou el uso cualitative o selective de los

2

aloree, k3 suscitsdo alguna

encales da los boncon da dopdsl
discusibn: el encaje en valores gubernarcntales {actualmente gotfa

siendo suszizvidos por derlaitos con intercses end Bancs de Féxica)

g8 arsucenta que este enculd rodude imxdlizeonte la capscidad de

crédita/tle igs tencos a los cl:’mg;m pﬁ.;ticu;xgﬂ v .wmata la capg
cidad de gaste del estado, y puede volverse v modio. para finapciar
un éﬁ:’?iéit presupuestario, avnque los valsres se emftan para tener

una funciba purancnte moneteriae

Sin embarso, euxistan variss aspactos posf{tives:

a)e= Por per de alta Moulidsn y soguridad, ‘proporcionan gran -
solvencia a los bascosy

blee Dinden vna wayor ws::-;iux:tiv:*-,dm} qua 81 parmanecieran ccﬁo
eiwajes en efectivo;

e)e~ Anplian el mercads de valores g;izimmmntalu, y en el 8y
pucsto Jol financizmicnts doficitario, ello es we jor das~
de el puate da vista social, qus si la inverstfa la reald
2an los particulazaz,

Ctros Tlavlcnn Coldnntns cog o) Freots Tocal e Encajes Suple-

mentarios ¢ adicionales.- Son Ics ¢ue s establecen a partir de ==
clerto nivel do Cuploitos a una focha dadas  La base jurfdica se ene -
cuentra en nuestra legislacifn, due no pormite que ce impougan encas:

Jas a depsitos recibidos con anterioridad a la fecha de la medida,
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Se constderan de gran efectividad como !.xino a 1z expansifn del =
erddito bm:cario. cuande se utilizan para coatrol cuanttmtivo. ea
dlcil‘, cncaje puramente en efacttvo sin {nteroses., Este encaje, ~
| ’cuando se establece aemralmnu es con carfcter mmtmu. ys -
| qua afecta de maners deaigual a lac ‘bancot. p-rjudiumlo a los que

se est&n desarrollande con nayor npidu. ~

Encajes Puattivos.~ Cusnde las sutoridades financieras preteg
den nlsgﬁn £fin determinado de pol{tica wmonetaria, en algunas ocasiones
' muzmu -al encaje legal obligatorie para usarlo cono castigo, sn -
€aso de fncumpliniento de ciertas dispcsicima. Por ejemplo; ai ~
las mztmtoms de erédite miben paaim mis alll de la propor-
elén que, ms;:ecﬁo a capital y -reaervas da capital, les permite la
ley, ‘deihei;ﬁefectuar un encaje en efectivo del 100% por tales exce-

dentes, ) - - P

S4 las tnstit@tuml de crédito elevan las tasas de iuterés en
operaciones activas o pasivas mfis all$ de lo Mtido por las autp
tidades. deberfn hacer omﬁa nayores que las instituciones Qque ~-
. eumplen con lo dispuesto,

Enecajes Espectiales para low Depbsitos a Plazo.~ Esta wodalfe-
&ad se eatablecis para dar un tratamiento mis favorasble a los dop&-"v
sitos & plazo que reunen ciextos requisitos; tienen por objate est) *

mular su crecimients, ya que por su mener exigibilidad (hasta el ==
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-wencimionto) dan mayor solides a las instituciones de erédito, "

Topes de Carters.~  Consiste oh la obligaciln qus tienea los -
‘ba:'u:oa de dep&aito y shorre, de coaservar constantemente una propex
o182 on eu ::::*:::*: d2 7% cuandg panos da ciﬁéitb& @ inversiones -

ou valores a la producatu, y 30% cuando mis sl comércie.

Lizitacifa de la capacidad do recepcisn de Pasivos.~ Esta 1i-
mitaciSa (proporcibn de-pasivos a capital  y reservas de capi.tal) -

se ha coasidaradca pa:a dose prosticoss

a).= Para m‘zuridad da Ias de vosit:m:tea, y

‘b)e= Como control d- la manstén del erddite bamm,

pero el:segundo propSsito se considera de poea fléxtbxltdad. sobre
todo 61 se le compara con el sistema de los encajes, que gosan de -

dicha cualidad en grado sumo, .

_Atesoramiento de xhtaiu Pmcioaoé.- Se utiliza como wn madie -
complementario para absorber liquidesz del pﬁblko. poniendo a la ==

venta monedas y otras plezas de oro y plata.

X Ahoxre.~ Drevemente pucde reseiiarse la evolucifa del sistema me= -
xicano del depbsito logal, | . “
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- Los bances de depésité, tambifn 1lamados bancos caﬁercialll.
fuoren las primeras 1ns£1tucton§u da crédito sujetas a deplsive lg
gal, y el encaje tenfa por objeto a‘segu,mr 1a 1liquidez para que py
dieran hacer frente en cualquier momento, a la demanda de los fou~
do8 dapositados, - : ' '

Va objetive poatéri’or. ‘principalmenu duraote la &poca de la
segunda guerra mundial, en que los saldos favorables de la balanza
der?lbagos mérou‘mfy a’!toa.y conststi$ en regular ol erédito bancse-
rio, a fin desconvatix»las presionos inflaclonarias qm‘ aparecie~~
ron, ) ' B

Por Gltimo, en la poacm, al requarimiento de un dasarro-
" 1lo econbmico sin inflaciln, se sumd a los anteriores objetivos = =
hul:a*ueaiar & la formulaciln de los mfs recientes regimenas del s

caje proporcional,

Una razfn especial para regzular el crédito de los bancos de =«
deplaito es la sigufente; la caracterfstica del dinero e¢s su acepe
| tacibn general como medio de pa@o. rEntre las institucicnes de cré-
dxf:a privadas, Guicamente los bancos de éep&atto tisnen capacidad -
para crear dinero, ya que @8lo las obligsciones sobre los depbsitos
a la vista de dichos bancos (cheques), circulan como medios de pa- .
go generalmente acemao'-. Por ests motivo, la banca de depbsito -

es corresponsable en todos los scontecimientos relacionados con el
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o:den'memria, debide a la mencionada capacidad de crear dioere,
exclusiva entre todas las imstituciones del sistama bancario fuera
del 1nstituto emisor (Banco de México).

Este hecho, aunade a 1a situacidn de priviitgin de ios baucos
privados frente 2 las otras énsprém mgrcanuled (su capital repre
senta una proporeildn mucho menor de su activo total; -pagan un intg -
rés considerablemente mds bajo por sus obligaciones; y el banco = =
central acuda en su ayuda cuando se encuentvan en difficultades), =
justifica la irposicibn de gbligaciones que coadyuven a 12 buena ~
marcha de la ecouomfa, -

Loe bancos o depariamentos de ahorro fueron los que, cronolégi
‘camente, siguieron a los bancos de depbsito ea cuanto al estableci~

mients de su encaje o depbaito legal.

Pricticamente ful hasta 1955 cuando se establecié un régimen
completo para ellos, con fines de canalizacibn de los fonddos de » -
ahorté'hacia\ la preduccibn, ya que antes habfan tenide eSlo un pe~
| quatio encaje par# ;itap&nlt.os de liquides, Hasta entonces habfan vg
nuio operando de manera siuilar a los baﬁcoa de depbsito, pues, ge=
neralments eon departamentos anexos a ellos, FPor estes motivo, sa <
hallaban desconectados del movcado de capitales (mediano y largo ==
plazo), y operabsn principaluente en el campo de las operaciocnes a

corto plaxe (mexcado de dinero),
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“A wodiados de 1563, se dispuso que la mitad de los incrementos
de los depSaitos de shorro se destinaran a f.tnanclnr la construceidn
de yiviendas populares, lo cual bcn;ﬁcit en gran medida al lcci:oe
d- pequeiios shorradores, principal elemente de sustentaciln ds tales
dapbsaitos. ' '

Ahexzg.= Ll Banco de liéxico establece el ré&zimen de encaje legal
porhmédto de circulares que se enviat a las instituciones de crédito
para su aplicacifn. Actualwente se encuentran en vigor las circula-
res No, 1745/72 del 11 de Diciembra de 1972 para los bancos de depb-
sito y la lo. 1751/73 del 15 de Mayo de 1973 para los bancos ds » -
ghorro,.

wﬁés{.m)on para Baucos ds DepSsito.~ Para el pasivo computable 4
en mouneda nacional, excepto el correspondiente a los depSsitos s ~-
plazo, el depdsito legal es del 100%.~ Sin embargo, el Banco de M&-
~ xico no ;arm;& intereses penales sobre los faltantes de dicho depd-:
-."svit:o. ‘lilapt‘. que &stos no excedan del 85% y qus se encusntren inver

. tidos en la forma qua sigue: i

1.~ Para los bancos de la xona metropolitans de la ciudad de - -
Mxico.~

a).= Efectivo en caja 5%
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)).Q Dép&itoi Jnn el Bance de léxice con
intercses, pagaderos scmentralments
al 8% anual 28 2

.

‘€)= Dep8sttos en el Danco de 18xico con
- intereses, pagadercs semastralwente al $2
ancal, cuyo irports ¢ destine al cxédy ;
£ agropecuario ‘ ) 43

d) .~ Deplsitos en el Binco de 138xico con
intereses, pagaderes senestraluente
al §% anual, cuyo inporte se destine
al Toado de Carantls y Fouento a la
Pequeiia y llediana Industrig : - 2%

‘@)e~ Créditos de Habil{tacibn o Avio v/o
. Créditos Refaccionarios a ojidatarios
© caupasinos de bajos ingresos 32

£) o~ Créditos de cualquier clase para la
Icdustria Mediana y Pequeiia - 3%

g£)e~ Créditos de cualquier clsse para la
agricultura, ganaderfa, avicultura,
apicultura, pesca e industria en ge-
neral - 3 S

h) .- Bonos financieros y oblizacionss hie
' potecarias autorizadas, o créditos -
de cualquier clase coacedidos para -
las actividades aprobadag por lg « =
Srla.de llacienda y Crédite E&blico,
¢on objeto de fomentar la agricultura,
ganaderia, pesca e industria, 17 %

1) ¢~ Otros crédites a la produccila, al

comercio y & otros servicios | 18 X
Sunmaj; 85 2 .
RS
Efectivo en Bauco de Méauco sin fne '
terecses - _ 15 %
Tot ‘-«1 3 100 %
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&)=

b) ..‘
)ee

d) [

');-
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lui‘nanzds del Interior del Pals.~

\

Efectivo en caja . 6%
Eepﬁsitoa'enABanco de ¥&xico con

intereses, paszaderos nemeatralmnpt-

al 8% anual ‘ 82
Depbsito en el Banco de l¥x=ice con

intereses, pogaderos semestralments
al &% anual, cuyo importe se destine
al Fondo de Carantla y Fomento a la
Pequeia y tlediana Industria 2%

Créditos de Habilitacién o Avio y/o
Rafaccionarios a ejidatarios ¢ cam-
Ppesivos de bajos ingresos

Créditos de cualquier clase para la

. industria medisna y pequeiia, que =

‘).‘

-realice sus actividades en el inte~

. rior del Pals 32
Créditos de cvalquier clase para la
agricultura, avicultura, apicultura,
pescs, ganaderfa ¢ industrias conexas 25 %
Boros financieros y obligaciones hie

h)o"

potecarias autorizadas, o créditos de
cualquier clase concedidos para las
actividades aprobadas por la Sria. de
Hacienda y Crédito Piblico, con objeto
de fomentar la asricultura, ganaderfa,

pesca e industria 17 %
Otros créditos a la produccién, al - ‘
cowereio y & otroa servicios 22 %
S8uma w 3 65 %
Efective Banco de México sin intereses 15 7
Total; 100 %

l;



 les pocentafes co:napbndun;d- a los cajones 1.b., l.c., l.d.,
Z.5. y 2.c., son f:jat;'los excedentes de foversibn en dichos ujo-
nes n»tomnrtlr!# a ‘depéniﬁuo con ‘rendiniento del 5% anual. |

W pocentajes correspondientes a los cajones l.e., 1.f,, l.g.,
Lh., 2.d., 2.0., 2.£. 5 2.8., 00 uloinos. Cualquier faltsate em
estps céjoma deberd ser cublerto con depSsitos con iutereses 11 Sz
miu. Los depbsitos con intereses al 5% anual ea el Banco de Méxf
‘eo. cnbnrin loa faltantes de cualquier cajbn, excepto el de sfecti |

ve lin tnmnua en Banco da México y el de efective en cajs.

Para los depSsitos a plazo captados por los bancos de depsito
en mda nacional, el depsito legal es del 100%. 8n embargo, el
~ Banco de KSxico no carga intereses penales p;:r faltantes en dicho -
- depSsito, elemprs que tales faltantes no excedan del 90% y se in- =
viertan de la manera que sigue:

8).= Depbsitos en el Banco de México con
: intereses, pagaderos mensualmente al
10% anual 30%

b)e= Crdditos de Habilitacisn o Avio ylo
Refaccionarios, a ejidatarios o cam=
pesinos de bajos ingresos 10%

€)e~ Créditos da cualquier clase 2 la Pe-
‘a 0 lediana Industria. 202

4) .~ Créditos de cualquier clase para la
agricultura, ganaderfa, avicultura,
apicultura y pesca 10 %
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e) .~ Cr&ditoa de cualquier clase a la

produccibén o al comercio ‘ - 20%
Su ua; | 9 Z
Efectivo en Bance de Mixico sin ’
. intereses: 102
Total, _ i 2

Los cré&diton correspondientes a recursos captados en el interior
del pats, debet&n otorgarse a empresas que realicen sus actividades
fuera de la zona net:opoutam de la Ciudad de M8xico.

E1 porcentaje correspondiente al cajbn a., es fijo; los exce--
dentes se convierteu a depSsitos con intereses al S% anual, los --
porcentajes correspondientes a los cajones b, ¢., y d., son ming~=
mos. los faltantes en cualquier cajbn, excepto el de efectivo, pug
den cubrirse medisnte depSsitos en el Banco de Mxico con intereses

al 5% anual,

Ademis de las caracter{sticas que deban llevar los crédites a
‘ la produccibn, o sea, aquellos cuyos cajones de inversidn son miui-
mos, el Banco de México debe establecer tasas de interés miximas pg -
ra dichas operaciones, en la lnmlizéncta de que aon tasas anugles
sobre saldos lnsolum, Que incluyea comisiones y cualesquiera otros:
cargos, salvo comisiones por renovacisn a una tasa mixima de 1% se~

bre el wonto renovado y los gastos de registro y escrituracida cuag

do uno u otro se requieran por ley y que corren por cueata del acrg
ditado, .
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Por lo créditos de habdbilitacibn o avio yle tefacéionariol con=
cedidog i ejidatarios o campesinos de bajos ingresos, el Danco de -
béxico ‘establece una tasa de ﬁt‘t‘l néxina del 7,62,

Por lo ¢réditos para labadqciliciﬁn de bienes da consimo duras
doxo, la tasa uixisa de aterés serd del 13%. En ests caso permite
‘hacer vn éar@o inicial Gaico sobre el total de la operacifn vdc 1%,
1.5%, 2%, & 2.5%, segla el préstamo sea, respsctivamente, a 6, 12,
18 6 24 opeses,

Para otros créditos a la producciln, el tipo da interés ne serd
mayor del 154, Rzepecto de créditos que se ejerzan mediante el deg
\cua’nto de documentos, se permite hacer los cargos que, segln tarifa
autorizada, procedan por cobranza y situacifn de fondos, asi como ~
los cdrgos que, en su caso, sean uecesarios para cubrir comisionss

de corresponsales,

El banco que por cualquier medio cobre a sus acreditados tasas
myﬁras a las sutorizadas, no disfrutari de la facilidad de cubrir

" con la cartera respectiva, los cajones dol depbsito legal.

Para el pasivo computable en moneda extranjera, sxcepto sl co=
rrespoudiente a los depSsitos a plazo, captados por los bancos de = °
depbsito en toda la Replblica, con excepcilén del de las oficinas ban

carias ubicadas en las plazas fronterizas con Eatados Uatdos de = -
Rorteamfrica, el depbsito legal es del 25%,
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~ Edte depSsito legal del 25% sblo es aplicable al pasivo eompy
table que habls antes del 10 de enero de 1955, Con cargo a diecho =
depdsito, los bancos pueden invertir hasta el 5% an valores expresy
do# en dblares de E.E.U.U., con rendiniento del 3% anual, adquirte
dos en el B:Q_uco de México, hajo ¢l sistema de cuenta corriente, Pl
75% dal pasive computable restante puede fnvertirse ‘1ibremants, de
icwrdo con las dispoau’:tones legales correcpondientes, -

- 'Respecto del pasive computable en moneda extranjera, en excesc
del  que exiatia al 9 de éne:o de 1955, el depbsito lagal es del < «
100%, Sin mbargo.‘ el Banco de léxico no cargar§ intereses penales
sobra los faltantes de dicho dcpésito. sieupre que &stos no excedan
del 75% del meucionade pasive ¥ que se encusutren invertidos de la

sigufente manera;

<,

8) .~ Crédftos de cualquier clase, en mo~
veda extranjera, para financiar ven!
tas a crédito al exterior de produg
tos de manufactura nacional, ast co
mo para financiar la produccibn y/o
las existencias de bienes de manufag
tura nacional que son destinados a
la venta al exterior 2012

b) e~ Valores expresados en d8lares de = =

, E E.U.Us, con rendimiento dol 3% « «
anual, gdquiridos en el BDanco de M=
xico, bajo el sistema de cuenta co-

rrieante ' . 55 %
Suma; ' 5%
. L
Efectivo en Banco de México en nong '
da extranjera sin i{ntereses 25 %

Total;, 100 %

|
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Para que los créditos en moneda extranjera puedan cubrir el cg
Jbéu a,, su plazo no debe exceder de un aiio, excepto si corresponden
& exportactones da bienes da coum duradero en los cuales el pla~
%0 podr& sexr hasta de dos ailos, o 8i corresponden a exportaciones =
da maguinaria, tnstalaéionee. cquim o sus partes, en los cuales ~

su plazo podrS sar hasts de tres aflos,

En el caso de créditos para financiar existencias, su mouto no
dede exx:nﬁcr del costo de dichas existencias puestas en el local -
donde se almacenen; y si el crédite es para la produccila, su impog
te no debe exceder a la suma nscesaria para pagar las materias pri-
‘ m‘l,‘ vateriales, calarios y demfs costos directos de fabricaciln de

los productos,

Pira todos los casos, el tipo de faterés que se cargue al scra-
ditado no debe exceder del 8% enual sobre saldos insolutos, ceaprap

diendo comisiones ¢ cualQuiera otros gastos,

Por lo qua hace a la operaciba del depbsito legal, el sobrante
" da efectivo en woneda extranjera puede cubrir los faltantes en valg
res y créditos, El sobrante de afectivé «u moneda nacional pusds «
cubrir cualquier faltante en moneds extranjera, El sobrants de va-
lores con rendimiento del 3Z anual, pueds cubrixr los faltantss en «

crﬁditoa.'

Para el pasivo computable en monsds extranjera, excepto log ==
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dep8aitos a plazo, captados por las oficinas bancarias ubicadas on
1s Eona fronteriza con E.Z.U.U., el depdsito obligatoric es del = =
100%. - Stn cubargo, el Banco de México mo cergar§ intereses penales
sobre los faltantek en dicho depdsitc, siempre que §a3tos no ewcedan

nera siguiente;

8) .~ Valores expresadog en dflares de
E.E.U,U., con rendindento del 3%
anual, adquiridoa en el Banco de
léxico, bajo el sistema de cuenta .
corrients . .35 %

b) .= Cr&ditos de cualquier clase pora
el financicniento de exportacio~
nes de productos wexicanos, para
1la industria, la hotelerfia y vese
tauranteria, para la arricultura
o ganaderis o para el comercio, -
siempre vy cuamio estas sctividedes
se electlen en las plazas fronterg
gas, s2lvo en el caso de la agrie
cultura y la ganaderfa, qua babrfn

de ser de la regiban 40 2
: . ——————

Suma; , 75 %
SRR RTINS

Efectivo en Banco de México en = )
25 %

unoneda extranjera sin intereses
‘Total; 100 %
. E

El sobrante de efectivo en noneda extranjera puede cubrir los
faltantes de los cajones s. y b. .~ El sobrants del cajén a., pueds
cubrir el faltante del cajbn b, ' o= Ll sobrants de efectivo en moneda

tacional puede cubrir cuslquier faltante en moneda extranjera. = ~°



M sl r&gjmen'antcriw, el Bonco de téxico abre una 1{nea de -
etédiu a todos los bancos de depdsito, hasta por un monto equiva-

lante al 20% del pasive couputable on woneda extr.-:mjem de las oft-
cinas fronterisas, a una tasa de interés del 8% coual. Ests 1lines

sflo puede ojercese mediante redescuznto da papel, de moncda nacig

nal, meapondianec a criditos con los mismos destinos y condicig

nes sciialadas en el cajbn b,

Para 1los deplsitos a plazo en moncda extranjera, captados por
m bancos da depfsito en toda l.zi Feplblica, cou excepciba de Ioo
captados en las oficinas bancarias ubicadas en la zZona fronterisza
eon E.E.U.U., el depbsito obligatorio es del 100%, Sin embargo, el
Banco de liéxico no carga intereses penales sobre los faltantas en =
ests depSsito, sicmpre que no excedan del 904 del mencionado pasive
y Que esthn invertidos en valores e:presados en dSlares de E.B.U.U.,
con rendintento del 5% anual, adquiridos en ¢l Banco de lfxico me-
claats el sistems de cuenta corrfente. |
' Mcqh, el Banco de liéxico abre una 1{nea de crédito para xe-
descontarles 2 los bancos dJde depbsito, crédites concedidos a activi
dadas productivas, en moneda nacional, hasta por un monto cqutv‘l.oj
te al 50% el pasivo de qua se trata, cobrando tasss de interds - -
anual segln el plaze del depbsito que dé origen al redescuento, de
la ciguiente manoray ] L. '
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Por depbsitos de 50 a 180-dfas . N 5%

Por depbsitos de 181 a 360 dlas 4%
Por depboitos de 361-a ‘;20 dlas - - 3%

Para los depfsitos a plazo en roneda extranjera, captados por

" 1os bancos de depbﬁite eun las oficinas Emumrtni eon B,E,U.U., el

depboito lepgal es del 100%, Sin embargo, el Banco de liéxico ve eap

ga iutereses penales por faltantes en dicho depfsite, siempre que =

tales faltantes no excedan del 90% del micmo y se iaviertan de 1la -

manera siguiente;

a) [

)=

DepScitos en cuenta especial, en

wouneda de los E.E.UsUey @n el Bap

co de li%xico, Estos deplsitos se=

rén o plazo coincidoaie con el e-

plazo de los depdeitos qua reciban

los bancoa de su clientela, E1l = .

rendiniento da los depbsitos serd

del 9% 6 9.03%, scofin se trate da

operaciones a& 90 & 130 dlas respeg

tivamente y pagadero al vencimionto 60 %

Cxéditos de cualquier clase otorga
dos a enpreses establecidas en la
zona froateriza, que se destinen a
1a produceibn, al comercio o & otros

‘servicios : 30 %

Suna; 90 %2

Efectivo en Banco co México en mo~ _
neda extranjera, sin intereszes 10 %

Total; ‘ | 100 2
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Reglas Operativas mis Importantes del Encaje legaly~

o 1.~ K:l;mportc total del pasive exigibla de los bancos da depd
. #ito, no debe exceder de 15 veces la suma dal capiul Paza

do mis las reservas da capital,
2o~ -Ja ‘suma del paaivo exigible mis el pasivo ecnungénm no -
debe exceder da 17.5 vaees al capital pagado mis las resex

vu de capital,

3.~ Bl linite de 17,5 voces antes mencionado se eleva hasta =
22.5 veces ls suma de capital pagado m&s las reservas de
capital, a condicién de que el pasivo contingents que equi
valga a los cineo tantos exceden:ea, corresponds a8 una o ~
nfis de 1as operaciones sizufentes;
)+~ Redescuento de erfditos con garantia prendaria de mey
canclas destinadas a la veunta y de £Scil realizacibn,

b).~ Apertura de créditos comerciales documentarios, sfem- |
pre y cuando la morcancia hottvo del crédito comercial y -
8u documentacibn, ast como la pdliza o certificado de segy
¥o, Quoden en todo tiempo bajo el dominte del banco etorgap
te del crédito, de tal manera, de que por ningfin motive e
pueds disponer de la mercancta y de la pSliza o certificado
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de seguro, sin el conunuaiento exprese del bance, qua no -
puede darlo sino hasta que el cliente haya efectuado 51 pa

.

g0 correspondients.

. .€)e= Redascuentos efectuadas con Yoz fondog da foments ecp
- nlaico que el Bance de Mbxico y Hacional Finaociers mane=.
" 3en en fidedcomiao dal Gobierno Federal.

" 44 Las sctividades aprobadas por la Sria. de Hacienda y Crédg
to Piblico para recibir créditos de los bancos de depbsite,
son las siguientes;

X Acu.vmadu Primariase;
| ¢ A%ricultun
2.~ Ganaderia
3.~ Silvicultura
bov Biccicnlmfc
3.~ Posca
6e= Avicultura
7.~ Apicultura
8.- Mineria,

II.- Induﬂttu‘
l.» Industris agropecuaria
2.~ Industria alimeaticia



3.+ Industria de bebidas
Bo= Induﬁtrta textil y productos derivados

5,- Iadunu'u de articulos de palma, henequén y lechy

6.~ Industria de pleles, cueros y -dorivad.n.‘
A | 7.~ Industria de la madera y derivadas
B Iar!ustria dclv cotého y dcrivadaé
9.~ Tolustria hulers y dertvadas
T 10, Iodustria de la celulosa y de:tvadu
11.~ Industria quimica, derivadas e industrias conexas

12.‘ Industria tipog:&fica. luogx&ﬂca e industxias «
. Cﬂmo

g 13e= Indust::ta del petroleo, dal carbbn y derivadas
‘J4e= Industria de minerales no wetflicos y derivadas
15.~ Industria metflica y derivadas
16.~ Industria eléctrica, electrSuica y derivadas
17.~ Industria de la fabricacifn do medios de transporte
18.+ Industria de {nstrumentos da precisifn

 19.« Industria de aparatos fotogrificos e instrumentos «
5Pticolo

20,:- Industria farmac8utica .
21.~ Industria del hielo
22, Industria de la construceidn
. 23,- Industria de la electricidad, gas y vapor

24, Iodustria artesanal

IXI.- Servicies;
1.~ Industria hotslera
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2.~ Transportes g

3,~ Servicios clinicos:y hospitalarios.
Son industrias conexas a la agricultura, avicultura, apt-.
cultura, pesca y gamder.h » las que utilizan como materia
prima fundamental, alguna procedents de las actividades —=
mencionadas Que no haya sido objeto de mfolabotad&n pre
vis, ni vaya a ser transformada ‘substancialmente por esas

{industrias,

Se entender8 por industria mediana y peqmﬂa. la que tenga

cgpttgl contable no mayor de $5'000,000,00,

Se consideran campesinos de bajos fngresos;

. @)e= Los commerocs en posesibn legal de sus tierras, cuyss

parcelas o predics, no excedan la dotacibn legal.

b).- los colonos y pequefios propietarios que tengan un nf~

vel econfmico y social, similar a los del sector ejidal de -

1a regifa de que se trate.

-Los productores mencionados deberfn administrat o trabajar -

directamente sus parcalas o explotaciones agropecuarias y

‘qua el producto de &stas sea o pueda ser, fuente principal

para su sostenimiento econfmico familiar,
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B Q. cajonas del depSasito legal correapondvionu.ﬂ,a cr&di_,gol.’
k pueden cubrirse con papel proveniente da descuento de car~
_tera de oiras instituciones de crédito y uniones de erfdi~
to, siecpre que dicho papel sea de la naturaleza sefialada

- an el cajbn respectivo.

| 9.~ las fec_iudadu de fuversibn del depbsito legal, estén con
dicionadas a que los bancos se abstengan de captar recur-
sos mediante el endoso de documentes con su responsabili-
dad o éin ella, salvo que tal endoso sea a favor de insti~
tuciones de crédito del pals, o bien, si se tiene auﬁo:tz_g
ci1ba del Banco de-léxico a favor de iastituciones del « -«

extranjero,

vxo.-.- Pars ofectos del encajgwluetgal. 1a zona wmetropolitana de la
.. eciudad de Mixico comprende todo el Distrito Federal y los
Municipios del Estado de México qQue le son limitrofes,

11'.? Para efectos del encaje legal, las plazas fronterizas con .

E.E.Uoﬂ. son las liguiftnttlgr

En el Estado de Baja California;
Ensenada
Estacifn Victoria

Gonxnflex Ortegs T
Mexicald



MHorelos
Rosarito
Tecate AR

~ Ttivana,

“Ea el Estado de Sonoras
 Agua Prieta .
Naco -

-Nogales B : ‘ _
San I.uu R&orColﬁtnda

En el Estado de Chihushua;
Cd, Jufirez

Ojinaga

En el Estado de Coashuila:
Cd, Acufia
Piedras Negras,

En el Estado de Tamaulipas:
Cd, Camarge '
Cd, G\;mrteto _

Cd, Custave Dias Ordas

Cd, Mier ‘

Cd, liguel Alenfin

Estaciba Ramires
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Matamozos
!&m#o!.nredp
. Ruevo Progreso
 Reynosa.
Rio Bravo,

Régimen para Banco: de Ahorro.~ El pasivo computable en mone~
da nactfonal, registrado h.uta el 18 de mayo de 1973. deberl estar -
iovertido de la manera sigulente;

@).= Depbsito en efectivo sin {ntoreses
en el Dance de liéxico 6

b)e= Deplsito en &l Banco da MSxico con
{ntereses pagaderos semestraluents
al &% enual 4%

©)s= Préstomos para la vivienda de interés
socizl que relnan las caracteristicas
£13adas por la Srla, de Hacienda y =
Crédito ¥iblico y el Banco de lifxico
ylo cfdulas o bonos hipotccarios cuya
garant{a o cobertura consista en prég
L taxos para la vivienda de interés so-
_ elal 302

d)e= Valores fndustrisles aprobadoa por la .
Srfa. de Hacienda y Crédito PGblico 12 2

e).~ Créditos refaccionarios para las acti
vidades aprobadas por la Sria. de Hae
cleada y Crédito Fiblico 5%

£).» Créditos a la ptoducc!.&n. comercio o
servicios 43 %

Total, - 100 %
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hRezpecto del pasico computable en moneda nacicnal, en exceso =
del registrado al 18 de mayo de 1973, deberf favertirse de la si- -

Y

guiente maneras

£

@)e= Tiplslto em sicctivo sln inicieses
en el Banco de lifxico . . 3%

" b)e~ DepSaito en el Bance de lifxico con
iatereses pagaderos sensualmante al
9.5% anwal ‘ 25 %

e).~ Préstomos para la vivienda de tnterés
social que relnan las caracteristicas
fijandas por la &rfa. de llacienda y Cr§
dito liblico y el Banco de lifwico y/o
cldulas o bonos hipotecarivs cuya gae
raatfa o0 cobertura consista en présta
©08 para la vivienda de in:er&s social 30%

-~ @)e= Cr&divos fefaccionarios para las acti
. vidades aprobadas por la Sria, de Ha«
cienda v Crédito PGblico A 5%

a).« Créditos a la produccibn, ceﬁurcu o
servicios _ : 3%

Total; ) 100 %

Los sobrantea dc-daphitu ‘.n efectivo sf{n intereses en el RBag-
co de México, cubren cualesquiera cajones dul depbuite legal. los
faltantes en cualesquiera cajones del depbsito legal excepto el de -
efectivo sin iantereses, podiin cubrirse con deplsitos en el Banco de

México con intereses del 5% anual.
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Para el pééiw computable en moneda extranjera, el régimen de

encaje legal es el aiguiénug'

.

8)e= Dcplaito sin interSe en el Banco éc
. tdxico 10%

b)es Valores eupresados en dflares de «
los E.B.U.U. con rendimiento del 3%
auual, pagadero senwstralncate, ade
Quizrides en el Banco de !l%uico bajo
el ocistema de cuenta corrients  20%

¢)e= Crliitos refaccionarios para las =
actlividades aprobadas por la S:ia,
de lacienda y Crédito Fiblico 2

d)e~ Crllitos a la produccibn, comercio
o servicics 65 %

Total; 100 2

~ Los sobrantcs de depdsitos en efectivo sin intereses en moneds
nacfonal o en monecds extranjera en el Banco ds H&ico. cubren cual-
Quier cajén del depbsito legal en moneds extranjera. Los valores -
_expresados en dblares de E.E.U.U., con rendimiento del 3% anual, eu
bren faltantes en cualquier cajbn del deplsito legal, woneda extran

Jera, excepto el de efective,

Roglas Operativas mis importantes del Encaje Legals

1.~ EL fmporte total del pasive exigible de los bancos de = ==
ahorro, no debe exceder de 20 veces la suma del capital pagado
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wis las reservas de capital,

2,- A cuando la ley bancaria ni el propio Banco da l'!éxiu -

prohiben expreaamen& a las instituciones de ahorro recibir «

pasivos contingentes, el bance central no ha definido la capy
" eidad lagal de opexaci&n del capital y taserv#l de capital con

respecto a dichos pasives contingentes.

. 3.~ las Comfs reglas operativas seiialadas para los bancos de -
depbsito, aon splicables a las instituciones de ghorro,

Ordervmtentos Jurfdicon ¥ Sanciones.~ los ordenamieatos furt-
dicos en qua se basa el répimen de encaje legal y su apliceciln en |
forma obligatoria a todas las fnstitucicnes privadas de crédito, =
son lcs‘articuloo 94~bis de la ley Gensral de Instituciones de Cré~
dito y Organizaciones Auxiliares, y el 33 de la ley Orgfinica del -
Banco de lidzico,  El primero de ellos estipula lo siguiente;

% E1 importe total del pasivo exigible de las instituciones de
erédito, con excepeibn de las operaciones que el Banco de Héxico no:
considere covputables para los efectos de eate artlcqlo. debers mante
nerse en-los renglones de activo Que dicha institucién determins, de
acuordo con las siguientes reglas;

»

I.,~ Hasta vn 50% del pasive computable, en dap&itm en el Ban~
co de Mixice; ' -
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1T, nmm 25% de dicho pasivo computable en los valores, crf

ditos y otrog renglones de activo que s¢lale el Banco de Méxt-
 eo. Por meccsidades de canalizacién sclectiva del cridito, el
banco citado podr§ elevar este porcentaje reduciendo en su ca~
80, el’corrézpoudientc a los depbsitos que establece la regla
anterior. En todo caso, la suma de dichos depdaitos y los ac-
tives a qua este pirrafo se refiere, no podrd exceder del 75%
del pastve computable do las instituciones.

1II,~ o menos del 25% del pasivo computable podrs nantensrse
en valores, créditos y denfs activos, sin mis limitaciones qua

las establecidas por esta ley,

IV,~ El Banco de lMéxice, cuando as{ se justifique, otorgarf -
v \\,u#-» . R e

plazos adecuadon para qus las instituciones ajusten sus dover-
siones 8 las disposiciones que dicte,

V.~ Por necesidades monetarias y crediticias, el Banco de M&-
x{co podré elevar hasta el 100% el porcentaje s que se refiere
1a regla I de este articuio, pero &nicmenu sobra el paoiv; -
Que exceda al monto del que exista en las instituciones en la

i

fecha en que se adopte esta medida,

Vii.~ El Benco de Méxice podrd permitir qua una parte del depd

sito obligatorio en efectivo, se mantenga por los bancos en «-
sus propias cajas..
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'svnn.-, El Banco da México podr4 autorizar que el depbaito obli
ntarto 5‘“, §£ect1vu. as{ couwo las inversiones obligatorias, rg
. lacionadas con los pastvos en noneda extranjera, se constitu-
yau en esta clase de moneda.
IX,~ El Banco de México earga:r;! un inﬁér&l penal que no acfl -
{inferiorx ;l 12% anual, sobre el importe de los faltantes em -
:los diversos renglonas de activo que las iustituciones deban ~
“mantensr conforme al presente artfculo, Dicho basco podr§ dis
minuir la tasa de interés en caso de faluhul originados por
retiros anormales de fondos, o poi situacfones criticas de las

‘fostituciones,

X.- las nornas que el Banco de México establezca conforme al
presente articulo, podrfin referirse a uno & a varios tipos de
fnstituciones, a ciertas clases de pasivo § a determinadas zo-~
 nas o lmlidndec-

XI.- E1 Banco de México podri abonar intereses sobre los depbsy
tos que reciba conforme a la ley, inclusive por la totalidad o
parts de aquellos que corraspondan al depSsito obligatorio pres

visto en este articulo,"

El Articule 35 de la ley Orglinica, estipula qua;

"Las institucionss que conforms'a la Ley General de Institucio-
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nes de Cridito y Organizaciones Auxiliares reciban depSsitos a pla~
zo © ea cuenta de ahoirus, deberin conservar en el Banco de México
en moneda nacional, un depSsito sin ‘snteru. propbrcional al wmonto
de a'ut pbusacﬁncs de esta clase y del resto de su pasivo exigible;
dicho depSsito no eerf menor del 5%, ni mayor del 207, segla d‘nu;'-
mine tl,Banc’n de México. Sin embarge, cuando las coﬂktmt scouf
micas del pals an! lo aconsejen, el Banco de México, por acucrde de
1a 3ria, d§ Bactenda, podrf elevar la propor;cién hasta el 50%,

Por lo qut corresponde a los c}ep&slml a la vista o a plazo, ~
en moneda extranjera, el banco podr§ si lo cousidera coanvenients, -
in vista de la situaciln cambiaria, £ijar un porcentaje superior al
20% s que se refiere el pirrafo anterior y podr§ ademis, a este reg
‘pecto, permitir que el depbaito en el Banco de México se constituya

- en divisas.

las resoluciones que sl Banco de México y en su caso la Srfa,
~de Hacienda dicten conforme & los dos plirrafos anteriores, tendrfn
carfcter general, pero podrfn aplicarse s6lo a una determinads catg
ao_rh dc depbaito o Zona bancaria o localidad, seglin las propilas rg
soluciones determinen™, |

"Por 10 que hace a la proporcibn mixima que debe guardar el pe-
sivo respecto al wonto del capital y resexvas de capital, en los bap
cos de depSsito y de ahorro, la ley ordena lo siguiente;
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En ol caso da los bancos de depbsito; "£1 irzporte total de su
mivo lxigibu no podsd ezeodc.r de 15 veces el capital pagado mfs
1 las uwrvu de cepital, Mediantas diaposi.ctnma de carfcter genes
nt; Lla Sria, de Hacienda y Crédito Piblico eyendo al Banco de Méxi
co, podri cinar esa relacién hasta en un 50%, de conformidad com «
los principi.oa da uns sana prictica bancaria y constderando la st~
‘tuacién mtaria ,x _crediticil. crecinienton extram;d.tnazios en la
. cnpmi&u de recurscs, el rigimen de inversiSn en depdsitos en el -
Banco de México y en financiamieatos al Gobierno Federal, as{ como
hve-‘u&tm de ‘ln‘!,.nvéruén de los capitales da las mismas i{nsti-

tucionas,

Excepcionalmente y previa autorizacién del Banco de México, ==
lol bancos podrin recibir depSsitos en exceso da los que correspon-
dan a la relacifn que esth en vigor entrs los pasivos exigibles y =
§1 capitsl y reservas, La totslidad de estos depbsitos deberf cer
depositada en efectivo en el propic Banco de México,

Se entenders por pasivo exigible, los depbsitos y demSs obliga
chn a la vista y a plazo, iscluyendo las aceptaciones por cusenta -
de terceros.

Bo se fincluirin en el concepte da pasivo exigible las responsg
bilidades reapecto al Banco de Mixice u otros bancos de depdsito, «

en su caso, por concepto de radescuvnto de letras, pagarés u otres



documsentss a la ecvden, pendientes de vencimiouto, ni las Jdemfis rez
ponsabilidades que tenfan el cavicter de contingentes, todas las cup

.

les figurarin en cuentas de orden.

El irporee da gn preton contincanea na naded evender dal 3
te qQue, en relacibn con el capital pagado nfs las reservas de sapi~
tal, fijs el 3aoco de lidxico", (regla IT dol arifculo 1l de la ley
Bancaria).

Sobre la capacidad de mcapéi&a de pasivo por parte de lag = »
instituciones de shorro, la ley bancaria cstablece que: ‘U1 importe
total de su pasivo exigible no poded exceder de 20 veces el capital
pagado lL'is 1as reservas de éapltal. Hadiante dizposicicnes de ca-
- ricter general, la Sria. de acienda y Crédito PLBlico ovendo al =«
Bauco de ﬁ&xico, podri elevar es3 sxelacifn hasta en un 50%, da cone
forwidad con loq érimipioa da una esana prictica bancaria y consida
-rando la situacibn monetaria y crediticia, ereciuientos extraordina
rios en la captaciln de recurscs, el régimen de inversiln en depSsi
‘tos en el Banco de Yéxico y en financiamientos al Cobilerno Federal,
ast m la eatructura de la iuversidn de los capitales de las mis-
wmas inntituciones, El fmporte total de su pasivo contiogente no po
dx# exceder del limite que, en relacifin con dicho capital y reservas,
fije el Bonco de México', (resla II dei artfculo 19).

Sancione s ,» las violaciones al rlgicen de encaje le~

gal aa sancionan de diversas formas, En primer lugar, y como castijo
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Qua se aplica eon rayor frehuencu. se halla ¢l interés penel del -
24% anual sobre los faltantes ‘gravables, 1os que se determinan dese
pues de efectuar el clmputo del efectivo depositado en el bance cey

txal y las inversiones obligatorias.

la ley establece que las mﬁmMs bancarias que persistea
en t'aliant;es réspecto a su depbsito legal, podrén ser fantervenidos
por la Comizidn Naciomal Bancaria, para lograr su regularizacibn,

Ho se permitirin las inversiones con cargo a los fondos dal de
pbaito legal, a los bancos que no eavien con oportunidad sus fnfor-
’inn al Banco de Mizico; tampoco se permitirfn a los bancos que en -
eu cartera de créditos y valores dejen de mantener la proporcida de
70% cuando wenos a la produceiSa y 30% cuando mis al comercio.
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